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Arsregnskabet
Del erbestyrelsens opfatielse, at alle vasentlige oplysninger til bedommelse a{
Pensionsfondens okonomiske stil l ing, areis resultat og den finansielle udvikling fremgar
af arsregnskabet samt denne beretning

Udviklingen i regnskabsaret
I ianuar 2bo6 varloT medarbejdere aktive medlemmer af IBM Pensionsfond Ved
,'dgung"n af aret var der 685 aktive medlemmer' larets lob er 7 medlemmer udtradt,
14 medlemmer er gaet pa pension og 1 medlem afgaet ved doden

Pensionsfonden udbetalte ved udgangen af 2006 pensionertil 689 personer' Herat var
580 tidligere medarbejdere, 104 egtefaellepensioner og 5 bolnepensioner'

Ved tidlig eller opsat pensionering af 54 medarbejdere (40 medarbeidere pr' 31112 2005
og 14 i l;bet af 2006) er der i 2006 Joretaget ekstra pensionshensattelse pa 52,7 mio'
kr. Den tilsvarende hensattelse for 2005 var pa 29,5 mio. kr'

Rentesiigningen i 2006 har medfort en samlet andring af pensionshensettelsernes
storrelse, som blev reduceret med 42,1 mio. kr. Den tilsvarende @ndring i2005 var en
stigning pa 265,3 mio. kr.

Aret 2006 resulterede iet afka$ pa 4,6% sammenlignet med et afkast i2005 pa 17%,
hvilket er en nedgang ilighed med markedsudviklingen. Storst afkast var pa danske
aktier med 18,5% (2OO5: 42,4'/.), medens afkastet pa fondens udenlandske aktier blev
pe fi3% aOOS:25,1%\. Obligationer gav et negativt afkast pa -1,7% (2005: +5,1y')'

Finanstilsynets insPektion 2005
Pensionsfonden har i 2006 indgivel klagesag til Erhvervsankenevnet mod
Finanstilsynets pabud om beregning af pensionshensattelsernes- storrelse for ikke-

oensioneiede medlemmer' Anmodning om opsattende virkning ifm klagesagen blev
atslaet i februar 2007, og Pensionsfonden tik en maneds frist i i l at anmelde et andret
opgorelsesgrundlag, som var i overensstemmelse med Finanstilsynets pabud om at
aniende faitfrosne bldrag og indbetale stigningen i hensattelsen som felge af de
forringedemarkedsviIkar.Hidti|harPensionsfondenIsbendeforogetbidragenetildet
nodvendige, ivf . Pensionsregulativet.

Da Pensionsfondens frie egenkapital ikke gav tilstrakkelig dekning til al opfylde de nye

krav til Densionqhensaettelsernes storrelse, har IBM Danmark AJS i marts 2007

inOsfuci(Z+ mid. kr. i pensionstonden Jor at sikre, at PensionsJonden stadig er solvent.

ieM o"n;-utk A/S har taget forbehold for ti lbagesogning af belsbet, afhangig af

udialdet af den verserende klagesag, som forventes alsluttet ultimo 2007



Det andrede beregningsgrundlag har medfsrt en tre-dobling-af rentefolsomheden'

;"iik"t ;"td"i;i Feniio-nstono"n"l,uiit lvi-indb"'"tning tilf i!1:liislLet er kommet i
;ilit", -; konsekvens af dette er, at der ikke kan opnas bidragss-uspensron'

invesieringsrisici ma ikke aKivt oges, og der skal foretages manedlige trafiklys-

indberetninger til Finanstilsynet.

De ovennavnte forhold har ingen betydning for Pensionsfondens forpligtelser over for

medlemmerne, men betyder udelukkende en endret indbetallngsprorlr'

Betydningsfulde handelser
berLr itk6 efter Oalancedagen indtruffet yderligere betydningsfulde hendelser' som

vurderes at have indflydelse pa bedgmmelsen al arsregnsKaDer'

FlesultatdisPonering
ni"t r*"irii "i i ne;hold til vedtagternes bestemmelser overfort til neste ar'
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l l  ade lqFnq ha lFOnlnq  I

Beswrclse Og fCflehingsf@rere har dags dato behandlet og godkendt arcregnskabettor
reqna kabs eret 1. januar ' 31. december 2005 for lB M P ens ionsfond'

Ars regnskabet er afiaet i o€renssbmmelse med almindelig anerkendt regnskabspraKsls
oq den for IBM Pensionsfcnd eFldende lc /giwling.
vi anser den \6lgtE regnska bs praks is fcr hensigEm€ssig og de udcn'ede
|."oirst iosnossls" tion brf]E\arliee. vi fincter enchidere den samlede prasentation

af1 n regns kabet retuisende. A rsregns kab€t gi\,er dertur erer \or opfatbls e et retvs enoe

oitteo" alonoens akti\€r og passi\€r, den fnansielle stilling samt resultat

Ars regns kabet indstilles til generalfoG amlingens godkendeis e'
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Revisionspetegning

Til bestyretsen og medlemmerne i IBM Pensionsfond

Vi har reviderei arsrapporten for IBM Pensionsfond for regnskabsaret l januar- 3l december 2006'omfattende

ledebespnteening, ledelsesberetning, anvendt rcgnskabspraksis' resukatopgorelse, balarce og rcter' Arsmpporren

at'lagees efter lov om tilsl.n med firmapensionskasser'

Ledelsens ansvar for arsrapporten

t-€deLsen har arslarer for at udarbejde og aflagge en arsnpport, del giver et retvisende biliede i overensstemmelse

-"JUr .- , rl'rl ."a n"oup"*ion"tui"o nit" ansvar L'nratter uaro'rnning' implemederiig og opretholdelse af

i"t"rne kont orrlr, aer - 'ete;ante for at udarbejde og afl€gge en arsrapport, der giver ei rervjsende billede uden

"*"""uig ?":i-i"i-"t"e uanset on fejlinfo;tio; s$iJes besvigeker eller fejl, saxot vals og anvendelse af en

rr."Gt.i.t""ig *g**"tspraksis og uJovelse af'egnskabsmassige skan, soroer rjmelSe efter omstandishedeme'

Revisors ansvar og den udfsrte revision

Vores arlsvar er at ualtrykke en konklusion om arsrapponeD pe erundLag at vores revisron Vi har udfod vorcs 'evision

i o"..".,s"t"--"t"" -"a aanske revisionsstanddder. Disse sLandrder krdver, at vi lever op ul etiske klav samt .
pfJ"gg"i.e "af"."t .""isionen med henblik Pa at opna bsj grad afsikkerhed for, ar arsrapportetr iklrc indeholder

vasentlig fejlinfomatton.

Er revision omfatter ha linger for ar opne revisionsbevis for de belob og oplysning€r, der er €nfcrt i arsnpporten De

"Je" L"rari"g* "flr-ng"r ai revisors .relldering, herunder Mfderingen afrisikoen for vasentlig fejlinforrnation i

ar"t1ppo.t ", ur*"r o-i":linformationen skvldes besvrgelser eller fejL Ved denne risiko\'urderins oveflejer reusor

iniem; konrroller, der er rilevanre for lumapensionskassens udarbeJdelse og afiaggelse af en ar$apport' der grver er

re*isende bil1ede, med henblik pe ai udfonrc revisionshandlinger, der er passende €&er omstEndighedeme' men i}ke

med det fornal at udtrykke en konHusion om effekiviteten affirmapensionskassens intemekonrrol En rcvision

omfaner endvidere stiliinglagen til, om den af ledels€n anvendie re$skabspraksis er pass€nd€' om d€ af ledelsen

uJ"eae regnst.usmaessile ikon er rimelige szmt en \tdering af den samlede prasentaton afarsrapporten

Det er vorcs opfattelse, at de! opnaede reusionsb€vis er tilstrdkl€liet og egnet som erundlag for vores korklusion

Revjsiorcn har jkl<e givet anledning til forbehold.

Konldusion

Det er vores opfattelse, al arsrapporten giver er retvisende binede af fimapensionskassens akiiver' pas'Siver og

finansielle stttiing pr. it. decemier 2006 samt afresritater af firnapersionskasseDs akrivirer€r fo! regnskabsaret 1.

iaruar - 3 I . decernLer 2006 i ov€rensster$else med lov om tils)'n m€d finnapensionskasser'

Mikael Sorens€n
statsautoiselet revrsor

t 0n /1/l

,Wu hhu"r
JrIp?r Edelbo
statsautonselet revlsor



IBM Pens ionsfon d (Pens ionskasse)

eEnska bsprincipper.

o bligationer er opbgettil statusdagens bors kurs og ralutakurs. Andfingen af borslaldien
i lobet al eret er foft i res ultatopgorels en under posten k urs ge\iins br og 'ta b m-v

A ktier er ophget til sbtisdagens buls kurs og \alutakur. ,€ndringen af bors\B rdien i
lobetaf ereter tufti resuitatoworelsen under posbn kursge\iins€r og -tab m.v

Pens ionsfoDligelser er opgjolt tit aktuarmessige \€e rdier-
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NOG:
1

2

Neflrridrag ft'a IBM Darrrark A,s

lm€sErirEFVlks cnhed
Renbrmv
KurcgairE€r @ -tab mv
o ffic6t1inger i fibindelse nEd in€serirEsvksofted
Resultat af im€s€rineF\itkscrrt€d i alt
PerE ics af(asG kat

Resulbt af in€sbrirBEVks qrtEd
etur per6iqEai(asts kat

52.659 25.462

1't2.N8 108.669
69.s58 478.319
-8.699 -7.65'l

173.267 579.337
-23.327 -79.749

5 PerEidEydelser

10 FqEgBlse af per6 itr6 rEr6at€ls er

6 AddnistraticE cnkGfiin@r

7 Resutbt af gentusikrirE i Daril'ca

8 Arxte skafrr€ a&irer

149.9A0

-141.746

42.126

-3.666

3.937

499.548

-191.O42

-1.204

5.640

Areb neb€stdbto€ftres til rEeste ir
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S tatus Pr.31.12. 2006 2005
1000 la. 100014.

Note: Akliven
In\€sbrirEsaKi\€c

12 Odigatidler
12 K aFritalandele

L464.729
1.907.584

34-966

1.870.448
1.902.870

83.048Llhicb behddlinger
lrr\es€dngs aKj\er i alt

nndre atrliven
TiEEdefE\€nde hG IBM DarrrBrk A/s

4 Tilgodeha\erde perEidEaft asbkat
Tilgodeha\€rde renter @ tidJytter

3.8',t'1.275

0
0

3't.272
.t2.290

0

7.439
105

34.144
12.714
12.954

Peiodea&rans nirEF p6Er
ValubtenrirE kcnt'akbr

kli\rer i alt 3.879.039 3_900-928

Passiver
9 E gerkafibl

Pensionsm€essige hensafelsen
10 Per6 igE rErEa@lser
11 E rsbtnirE6 hensatblser

422.640

3.458.759
'14.408

319.4t0

3.478.218
53.674

celd:
c€ldlil IBM DanrBrk A6
s lqldg pers icnsaf,€sG I€t
Udskudt pens iqE af(astskat
valuhtefiTirE kfffakt-Ar !n@r gze Id

0
580

0
0

2.652

36.868
0

4.917
3.292Anden

ver i alt 3.879.039 3.900.928
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Noter ti l o: 2m6 2@5
1000!c. 1000 kr.

l Nebbidras
Bictrag f'a IBM Darurafl( A,6
Bic!-ag ifin tidlig og esat perE im
Ne(Dbidrag i alt

A rbejcb nErkeds tic!-ag ftr 2004 og 2005 er affegnet
direkte aflBM DannEft A/s nEd henfdG\is
2,6 mio kr. og 2,4 rio kr.

2 RenGr mv
Renbr af liloide behdd'ringEr
Renter af stab - og kredttu€nir$ odicBtiqEr
Udbytb afaKier
Renbr m.v- i alt

3 (ursgevinserog -bb mv.
C eMrEt&b \ed salg af cb{igatiqEr
C e\,instibb \€d salg af aKier
C elirEt&b \€d \a lubfEdging
urealiseret gevrFt4ab Bi odigatisrer
Urealiserct ge\ir6t lzb fd aktier
I att

4 Pensionsaftasbkat
UG kuct perE icr6af(asG kat finp
Ucbkud perE iqEaftasb kat ultinp

Aktuelskattureret
Fqskydning i udskudt skat
Reguledng ttl ucb kudt s kat fa tdligEre er
I alt

5 Pensionswelser
Pensicner
Udt'€ddses gpdEsdser
I alt

0 0
52.659 29.462

29.442

1.274
44.120
27.O14

981
77.465
30,519

fl2.qa 108.669

-11.141 -5.261
18.586 154.140
58.666 €8.652

401.776 15.554
'to5.223 382-538
6g-ss8 474319

0
0

4.O79
0

82.868
-3.O79

0

0
0

23.327 79.749

149.261 133.428
-7.5't5 57.214

141.7M 191.U2
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Noter.til 2006 2o{r5
1000 kr. 1000la.

6 Admi nisfalionsomkostf nger
Hquarer, nEdenEskaber @ al(t.Er
vededag til IBM selskaber
Re\,is idE l'rq|orar
Acfickatistam
I alt

Det kan odyses at anbllet af nEdatuejere i
PerEicr6fxten eropdqtlil 0. persquleu@iftrer
er opdcrt til kr. 0 og beldc til l€rnin€pr og \€c,edag til
r€dernTer af bestyrelsen og dlreldig€n er kr. 0

7 Resultatafgenfi3nik|ing i Danica
Danicas ardel af pensiffer@ Ldtr€delsesgodEsrelser
Danicas andel i faogElse i per6icrErErEatPlser
Bcnus
Pranie til Danica
I alt

I Andrc skatbr og afgilbr
Bidrag til Firansljlsynet
I alt

9 Egenkartbl

o\€rfzrt overskud
o\€rtutfta siGte ir
o\€rfat fra rcs utb@€Rdsen
Orcriart overcl(Id i alt

666
2.510

197
293

197
1.727

1.2@

6,598
-2.667

6
0

8.439
-2.730

0

3.937

roIto

z'19.430 242.403
103.210 77.027
422.@ 319.430
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Noter til re

10 Pensionshens€tblser
KaEita[Erd af perEicrE@ige]ser ginp 6|et
FcfsgElse af perEicrEfxfligtels er
Kapita[ed af perEiqE@igblser dtinD a|et
0 enfi:rsikret i Danica girm arct
FcrogElse af\€erd af gerffisiking6 pdicer
Pensionshense@lser i alt

11 E rstafii ngshens2etElser
S kyldig rdfeedelses epd@Else
E Btatri ngshens€eGlser i alt

12 Netbinvesbli nger i in€s€ringsaKiv€r
s tab bligatqEr
Kadtalardele
obligalioner og kapiblandele i alt

3.438.759 3.474.214

2006
1000 la.

2005
1000la.

3.545.377
42.126

3.280.040

3.503.251
.67.159

3.5453n
€9.889

2.730

14.40e s3.674
53.674

111.194
-119.598

2s4.630
428.7ffi

€.400 -74.156
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oter til reqnskab: 2006 2005
1000 ta. 1000 kr.

Ee€gning af pensionsaicsbkat
Andel af aiGst sqn erfibepttr
perE icEafl(asb kat effEf PAL s 7, udg6 9% 9%

Antal rnedlemnrer af pensionslGssen:
Tjer€stegrrerde \ed rreb udgarE 585 7o7
MedenrrEr der ffndlagEr persim \€d ercb u&ErE 689 676

solr€nsnErgeft
FqderE sdwrfiErcen t&t a% at3.438.759 137.550 139.129
12005 t 4'/" af 3. 47 4.21 4 )
0,3%.af 834.359 (pcitt\€ &cbtjslci) 2.503 2.472
l2m5t o,3% a1957.17'l)

der @kkes af turderB basiskaribl (eFrkatri€D 422.640 319.430

s ikkerhedssli llel se|:
Registerede aKi\€r 3 624.446 2.877.54G
AKj\,erialt 3 856.654 3.877 546

Herudo€r har PerEidEfaden ikke {t€taget panb€ttels e
af aKi\er, pibget sis r@n kautis6tudieltjeplse
eller Vdet sikkeltE(bstllelse.


